EVO MORALESAYMA
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 31 de la Ley N° 1732 de 29 de noviembre de 1996, de Pensiones, establece entre las obligaciones de las
Administradoras de Fondos de Pensiones ? AFP?s, la administracion de portafolios de inversiones compuestos por los
recursos de los fondos de pensiones, en el marco de dicha Ley y sus reglamentos.

Que € Articulo 41 de la Ley N° 1732, dispone que € Banco Central de Bolivia ? BCB, fijard € limite maximo para
inversiones en titulos valores de emisiones constituidos en el extranjero, el cual no podra ser mayor a cincuenta por ciento
(50%) ni menor a diez por ciento (10%), de cada Fondo de Capitalizacion Individual ? FCI.

Que el Decreto Supremo N° 24469 de 17 de enero de 1997, a reglamentar la Ley de Pensiones limita gue |os contratos con
la entidad de custodia sean suscritos Unicamente por las AFP?s, previa aprobacion de la Superintendencia de Pensiones,
Vaoresy Seguros ? SPVS, y que exista un plazo inicial de exclusividad de cinco (5) afios para la entidad de custodia
elegida.

Que € BCB, a la fecha, se encuentra administrando las Reservas Internacionales que superan los $us3.500.000.000.-
(TRES MIL QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES), contando con una amplia experiencia
en lagestion e inversion en los mercados financieros internacional es.

Que e BCB, luego de un proceso de seleccion competitiva, ha suscrito un Contrato con una institucion financiera de
reconocido prestigio internacional para la custodia de valores internacionales, que asegura un adecuado resguardo de sus
reservas internacionales.

Que es conveniente para los intereses del FCI la diversificacion de las inversiones, para lo cual debe habilitarse a BCB
como mandatario de lasinversiones del FCI en €l exterior.

Que en reunién del Consgjo Nacional de Politica Econdmica y Social ? CONAPES, de 4 de junio de 2007, se determir
aprobar el presente Decreto Supremo, a solicitud del Ministerio de Hacienda.

EN CONSEJO DE MINISTROS,
DECRETA:

ARTICULO 1.- (OBJETO). El presente Decreto Supremo tiene por objeto designar al Banco Central de Bolivia? BCB,
mandatario a fin de que efectlie en € exterior, la inversion de los recursos del Fondo de Capitalizacion Individua ? FCI.
ARTICULO 2.- (DESIGNACION). A partir de la fecha, se dispone que e BCB, de manera exclusivay en su calidad de
mandatario, efectle la inversion de los recursos del FCI autorizados para ser invertidos en el exterior, para lo cual las
Administradoras de Fondos de Pensiones ? AFP?s, suscribirédn e contrato de servicios correspondiente con el BCB.
ARTICULO 3.- (PERIODO DE EXCLUSIVIDAD). Se otorga un plazo de exclusividad transitorio de cinco (5) afios a
BCB, como mandatario de las inversiones del FCI en el exterior, periodo durante el cual la Superintendencia de Pensiones,
Vaoresy Seguros ? SPVS, deberd adecuar, en 1o que correspondiera, la normativa vigente, a fin de compatibilizar o
dispuesto en €l presente Decreto Supremo.

ARTICULO 4.- (FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES). El BCB, como mandatario, invertira los recursos del FCI



seguridad y rentabilidad.

ARTICULO 5.- INVERSIONES Y LIMITES DE INVERSIONEI BCB, en su calidad de mandatario y durante €
periodo de exclusividad, invertird los recursos del FCI en e extranjero, de acuerdo a los siguientes lineamientos de
inversion.

a) Mercado y moneda

Lasinversiones del FCI se efectuaran en ddlares estadounidenses y en paises que tengan una calificacion de riesgo crediticio
soberano alargo plazo AAA, de acuerdo a la agencia calificadora Fitch Ratings, pudiendo considerarse las calificaciones
equivalentes de |as agencias calificadoras Moody?s Investors Service o Standard & Poor?s.

b) Instrumentos y calificacién de riesgo crediticio internacional

Considerando cuando menos las calificaciones de riesgo, por tipo de instrumento y plazo de inversion, se podra invertir en
|os siguientes instrumentos de renta fija:

I nstrumentos Calificacion de Calificacion de
Riesgo de Corto Riesgo deLargo
Plazo Plazo
° F-1 AA-
Titulos gubernamentales F-1 AAA
L F-1 AAA
Agencias de Gobierno F-2 A-
L F-2 A-
Supranacionales F-2 A-
L F-1 A-
Certificados de Depésito Bancarigs F-1 AAA
L F-1 AAA

Papeles Comerciales Bancarios
([ ]

Papeles Comerciales No Bancarios
([ ]

Bonos No Bancarios
o

Mortgage-backed securities
[ ]

Asset-backed securities

¢) Limites de inversion

Lainversion en un solo activo no debe superar e veinte por ciento (20%) del portafolio, a excepcion de los titulos soberano
con calificacion AAA.

La inversién en titulos corporativos no bancarios no debe superar el veinticinco por ciento (25%) del portafolio y un solo
emisor no debe superar €l cinco por ciento (5%).



d) Intermediarios

Laintermediacion se efectuara exclusivamente a través de Primary Dealers en los Estados Unidos de Norteamérica o con
instituciones que cuenten con la calificacion de largo plazo de A-.

€) Duracion

La duracion del portafolio no podra exceder los tres (3) afios y la maxima duracién permitida por instrumento no podra
superar los diez (10) afios.

f) Otras restricciones

- Se prohibe las inversiones en agencias de bancos o instituciones clasificadas como Off-Shore.
- Se prohibe las inversiones en titulos de renta variable.

- Se prohibe posiciones abiertas y compras o ventas cortas.

- Se prohibe lainversion en derivados.

- Se prohibe lainversion en deuda subordinada.

ARTICULO 6.- (MONTOS MINIMOS DE ADMINISTRACION)EI monto minimo de administracion es de
$us50.000.000.- (CINCUENTA MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES) por cada AFP. Las AFP's
estableceran lamodalidad de ingresos y retiros de recursos del FCI administrados por €l BCB.

ARTICULO 7.- (CUSTODIA DE VALORES). Se autoriza al BCB, bajo su normativa, definir la entidad de custodia en
lacual estaran custodiados los valores del FCI, invertidos en el exterior. El BCB abrira una cuenta especifica a nombre de
los recursos del FCI administrados.

ARTICULO 8.- (VALORACION).os titulos se valorarén diariamente utilizando el precio de mercado, obtenido en el
sistema de informacion econémico ? financiero internacional Bloomberg. Las inversiones efectuadas con los recursos del FCI
seran registradas contablemente en un centro independiente del balance del BCB.

ARTICULO 9.- (CONTRATOS). El BCB suscribira un contrato de servicios, en calidad de mandatario, con cada una de
las AFP?s, sujeto alanormativavigente y al presente Decreto Supremo.

ARTICULO 10.- (COMISIONES). El BCB recibira una comision por sus servicios, la cual serafijadaen el contrato de
administracion a suscribirse con cada AFP.

ARTICULO 11.- INFORMACION Y CONTROL EI BCB proporcionara ala SPVS'y alas AFP?s informacion diaria
respecto alas inversiones efectuadas y alavaloracion de lostitulos del portafolio.

El Sefior Ministro de Estado, en €l Despacho de Hacienda, queda encargado de la g ecuciéon y cumplimiento del presente
Decreto Supremo.

Es dado en el Palacio de Gobierno de la ciudad de La Paz, a los once dias del mes de julio del afio dos mil siete.

FDO. EVO MORALES AYMA, David Choquehuanca Céspedes, Juan Ramon Quintana Taborga, Alfredo Octavio Rada
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PUBLICAS, SERVICIOS Y VIVIENDA, Susana Rivero Guzmén, Carlos Villegas Quiroga, Luis Alberto Echazl
Alvarado, Walter Delgadillo Terceros MINISTRO DE TRABAJO E INTERINO DE SALUD Y DEPORTES, Maria
Magdalena CajiasdelaVega.



